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Salm - SARA Global Convertibles 
 
ISIN Full Name 
AT0000A33R11 voestalpine AG EO-Wandelschuldv. 2023(28) 
DE000A289T23 LEG Immobilien SE Wandelschuldv.v.20(25/28) 
DE000A351MA2 Nordex SE Wandelschuldv.v.23(30) 
DE000A383JQ7 TUI AG Wandelanl.v.2024(2029/2031) 
DE000A3H2WQ0 Delivery Hero SE Wandelanl. v.20(28)Tr.B 

DE000A460HP9 AIXTRON SE Zero-Wandelschuldv.v.26(31) 
DE000A460P02 Salzgitter AG Umtausch-Anl.v.51(30/32) NDA 

DE000A4D9G75 Redcare Pharmacy N.V. EO-Conv. Bonds 2025(32) 
FR0013439304 Worldline S.A. EO-Zero Conv. Bonds 2019(26) 
FR0013489739 Clariane SE EO-Conv. Bonds 2020(27) 
FR0014002ZE9 Nexity S.A. EO-Obl. Conv. 2021(28) 
FR0014003YP6 Edenred SE EO-Zero Conv. Bonds 2021(28) 
FR001400DV38 Ubisoft Entertainment S.A. EO-Conv. Bonds 2022(28) 
FR001400F2K3 Spie S.A. EO-Exch. Bonds 2023(28) 
FR001400QC44 BNP Paribas S.A. EO-Zero Conv. Bonds 2026(31) 
FR0014010U53 Cara Obligations S.A.S. EO-Conv. Bonds 2025(30) 
FR00140190M5 Schneider Electric SE EO-Conv.Med.-Term Nts 2026(34) 
FR0014019DN1 Veolia Environnement S.A. EO-Conv. Bonds 2026(32) 
US00217DAC48 AST SpaceMobile Inc. DL-Exch. Notes 2025(32) 144A 

US00827BAD82 Affirm HLDGS INC DL-Exch. Notes 2025(29) 
US00971TAQ40 Akamai Technologies Inc. DL-Exch. Notes 2026(33) 
US00971TAR23 Akamai Technologies Inc. DL-Zero Exch. Notes 2026(30) 
US01609WBG69 Alibaba Group Holding Ltd. DL-Exch. Notes 2025(31) 
US02043QAB32 Alnylam Pharmaceuticals Inc DL-Exch. Notes 2022(27) 
US04271TAD28 Array Technologies Inc. DL-Exch. Notes 2026(31) 
US09257WAE03 Blackstone Mortgage Trust Inc. DL-Exch. Notes 2022(27) 
US093712AN72 Bloom Energy Corp. DL-Zero Exch.Nts 2025(30) 
US10806XAD49 BridgeBio Pharma Inc. DL-Exch. Notes 2021(29) 
US10806XAK81 BridgeBio Pharma Inc. DL-Exch. Notes 2026(33) 144A 

US11777QAC42 B2Gold Corp. DL-Conv. Notes 2025(30) 144A 

US125896BZ26 CMS Energy Corp. DL-Exch. Notes 2025(31) 144A 

US15102KAB61 Celcuity Inc. DL-Exch. Notes 2026(32) 
US171779AM36 Ciena Corp. DL-Zero Exch. Notes 2026(31) 
US18915MAF41 Cloudflare Inc. DL-Zero Exch. Nts 2026(30) 
US23248VAD73 CyberArk Software Ltd. DL-Zero Exch. Nts 2025(30) 
US23804LAD55 Datadog Inc. DL-Zero Exch. Nts 2024(29) 
US29415CAC55 Eos Energy Enterprises Inc. DL-Exch. Notes 2025(31) 144A 

US32076VAE39 First Majestic Silver Corp. DL-Conv. Notes 2025(31) 144A 



 
US40637HAG48 Halozyme Therapeutics Inc. DL-Zero Exch. Notes 2025(31) 
US418751AJ20 Hat Holdings I LLC/Hldg.II LLC DL-Exch. Notes 2023(28) 

144A 

US462222AG55 Ionis Pharmaceuticals Inc. DL-Zero Exch. Notes 2025(30) 
US46270CAE93 IREN Ltd. DL-Zero Exch. Notes 2025(31) 
US465741AR73 Itron Inc. DL-Zero Exch. Nts 2026(32)144A 

US53220KAJ79 Ligand Pharmaceuticals Inc. DL-Zero Exch. Notes 2026(31) 
US55024UAF66 Lumentum Holdings Inc. DL-Exch. Notes 2023(28) 
US553368AC59 MP Materials Corp. DL-Exch. Notes 2024(30) 144A 

US682189AU93 ON Semiconductor Corp. DL-Exch. Notes 2023(29) 
US743312AD29 Progress Software Corp. DL-Exch. Notes 2024(30) 
US753422AF15 Rapid7 Inc. DL-Exch. Notes 2022(27) 
US753422AH70 Rapid7 Inc. DL-Exch. Notes 2024(29) 
US76954AAB98 Rivian Automotive Inc. DL-Exch. Notes 2024(29) 
US81180WBL46 Seagate HDD Cayman DL-Exch. Notes 2024(28) 
US82452JAD19 Shift4 Payments Inc. DL-Exch. Notes 2022(27) 
US833445AD10 Snowflake Inc. DL-Zero Exch. Notes 2025(29) 
US83417MAE49 SolarEdge Technologies Inc. DL-Exch. Notes 2025(29) 
US83419XAB47 Solaris Energy Infrastruc.Inc. DL-Exch. Notes 2025(31) 
US89677QAB32 Trip.com Group Ltd. DL-Exch. Notes 2025(29) 
US902252AE55 Tyler Technologies Inc. DL-Exch. Notes 2026(31) 
US90353TAM27 Uber Technologies Inc. DL-Exch. Notes 2024(28) 
US91332UAH41 Unity Software Inc. DL-Zero Exch.Nts 2025(30) 
US91680MAD92 Upstart Holdings Inc. DL-Exch. Notes 2025(29) 
US92940WAE93 Wix.com Ltd. DL-Zero Exch. Notes 2025(30) 
US95041AAB44 Welltower OP LLC DL-Exch. Notes 2023(28) 144A 

US958102AT29 Western Digital Corp. DL-Exch. Notes 2024(28) 
XS2257580857 Cellnex Telecom S.A. EO-Conv.Med.-Term Bds 2020(31) 
XS2305842903 Nexi S.p.A. EO-Zero Exch. Bonds 2021(28) 
XS2339426004 Diasorin S.p.A. EO-Zero Conv. Bonds 2021(28) 
XS2482869208 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl C.Exch.NTS25/07.03.30 TENC 
XS2523390867 Lenovo Group Ltd. DL-Conv. Bonds 2022(29) 
XS2615199176 L&F Co. Ltd. DL-Conv. Bonds 2023(30) 
XS2653936752 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl C.Exch.NTS26/22.05.29 C7A 
XS2677538493 Saipem S.p.A. EO-Conv. Bonds 2023(29) 
XS2733414556 GlobalWafers GmbH Convert.NTS v.2024(2027/2029) 
XS2769428165 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl C.Exch.NTS26/29.01.29 SSU1 
XS2809275899 Resonac Holdings Corp. YN-Zero Conv. Notes 2024(28) 
XS2859746237 Ping An Insurance(Grp)Co.China DL-Conv. Bonds 2024(29) 
XS2958341708 Goldman Sachs Fin. Corp. Intl EO-Zero Exch. Bonds 

2025(30) 
XS3072393450 LG Chem Ltd. DL-Exch. Bonds 2025(28) 
XS3168182692 Ferrovial N.V. EO-Exch. Bonds 2025(31) 
XS3197218780 MMG Ltd. DL-Zero Conv. Bonds 2025(30) 
XS3239565701 Barclays Bank PLC EO-Zero Exchang. MTN 2026(31) 
XS3304376851 Advantest Corp. YN-Zero Conv. Bonds 2026(31) 



 
 
 
Erläuterung zu Top 5 Emissionen 
 
Cellnex Telecom S.A. 
 
Cellnex ist Europas führender unabhängiger Betreiber von drahtloser 
Telekommunikationsinfrastruktur. Die wesentlichen ESG-Themen liegen in 
der Energieeffizienz der Funktürme, dem Ausbau erneuerbarer Energien 
und der Reduktion von Scope-1-, 2- und 3-Emissionen. Das Unternehmen 
setzt auf das sogenannte „Tower Sharing“, wodurch die geteilte Nutzung von 
Infrastruktur den Ressourcenverbrauch branchenweit senkt. Im sozialen 
Bereich stehen der digitale Zugang in ländlichen Regionen sowie die 
Gewährleistung von Arbeitssicherheit für Feldtechniker im Fokus. 
Governance-Schwerpunkte umfassen transparente Lieferkettenkontrollen, 
Datenschutz und strenge Ethikrichtlinien beim Ausbau kritischer 
Infrastrukturen. 
 
LEG Immobilien SE 
 
Als eines der führenden deutschen Wohnungsunternehmen konzentriert 
sich LEG Immobilien bei ESG vor allem auf die energetische Sanierung des 
Gebäudebestands. Der ökologische Fußabdruck entsteht überwiegend 
durch den Heizenergiebedarf der Mieter (Scope 3), weshalb 
Decarbonisierungsfahrpläne, Wärmepumpen, Photovoltaik und moderne 
Dämmung im Zentrum der Strategie stehen. Sozial engagiert sich die LEG 
für bezahlbaren Wohnraum, faire Mietkonzepte und Quartiersentwicklung 
zur Stärkung der Nachbarschaft. Im Governance-Bereich spielen 
Mieterschutz, Compliance bei Vergabeverfahren für Bauleistungen sowie 
eine transparente Nachhaltigkeitsberichterstattung nach europäischen 
Standards die zentrale Rolle. 
 
CyberArk Software Ltd. 
 
CyberArk ist ein Spezialist für Identitätssicherheit und Access 
Management, weshalb der strategische ESG-Fokus primär im Sozial- und 
Governance-Bereich liegt. Ökologische Emissionen entstehen 
hauptsächlich durch den Stromverbrauch von Rechenzentren 
(überwiegend Scope 3 durch Cloud-Hosting-Partner), weshalb CyberArk 
auf energieeffiziente Hyperscale-Provider setzt. Im sozialen Bereich stehen 



 
Datenschutz, Cyber-Resilienz und der Schutz sensibler Kundendaten vor 
Missbrauch an oberster Stelle. Zudem investiert CyberArk stark in die 
Gewinnung und Förderung hochqualifizierter MINT-Talente sowie in 
Diversität. Governance-Themen sind durch die Sicherheitsrelevanz der 
Software besonders kritisch und umfassen strenge Anti-Korruptions-
Richtlinien, ethische Softwareentwicklung und Transparenz bei 
Sicherheitsaudits. 
 
Nordex SE 
 
Förderung erneuerbarer Energien: Nordex ist ein führender Hersteller von 
Windenergieanlagen und plant, bis 2030 CO₂-Neutralität an seinen 
Produktionsstandorten zu erreichen. Aktuelle Projekte tragen zur globalen 
Energiewende bei, jedoch stehen die finanziellen Herausforderungen im 
Vordergrund, die den langfristigen Erfolg der Initiativen beeinflussen 
könnten. Das Unternehmen gilt weiterhin als wichtiger Akteur in der grünen 
Energiewirtschaft. 
 
 
 
Lumentum Holdings Inc. 
 
Lumentum entwickelt optische Komponenten und Lasertechnologien, die 
in energieeffizienten Telekommunikationsnetzen, Cloud-Infrastrukturen 
und modernen Sensorsystemen eingesetzt werden. Das Unternehmen 
optimiert den Energieverbrauch in der eigenen Produktion und setzt 
zunehmend auf umweltverträgliche Materialien. Gleichzeitig arbeitet 
Lumentum daran, den ökologischen Fußabdruck entlang der gesamten 
Wertschöpfungskette – einschließlich Scope-3-Emissionen – zu reduzieren. 
Im sozialen Bereich stehen Arbeitssicherheit, Diversität und der Schutz 
sensibler Daten im Vordergrund, da viele Produkte in sicherheitsrelevanten 
digitalen Anwendungen genutzt werden. Governance-Schwerpunkte 
beinhalten strenge Lieferkettenkontrollen, menschenrechtliche 
Sorgfaltspflichten sowie umfassende Anti-Korruptions- und Compliance-
Richtlinien. 
 
 
Die Angaben dienen ausschließlich Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen 
dar. Das Sondervermögen weist auf Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschließendes Risiko 
erhöhter Volatilität auf, d.h. in kurzen Zeiträumen nach oben oder unten stark schwankender Anteilpreise. Neben der 
Verwaltungsvergütung werden dem Fonds weitere Kosten wie z.B. Transferstellenvergütung, Transaktionskosten sowie diverse 
weitere Gebühren belastet. Weitere Informationen zu den laufenden sowie den einmaligen Kosten können dem Verkaufsprospekt, 
dem letzten Jahresbericht sowie den wesentlichen Anlegerinformationen entnommen werden. Alleinige Grundlage für den 



 
Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) 
zum Investmentvermögen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermögen der Universal-Investment sind kostenlos bei der Salm-
Salm & Partner GmbH unter https://www.salm-salm.de/, Ihrem Berater / Vermittler, der zuständigen Verwahrstelle / Depotbank oder 
bei Universal Investment unter www.universal-investment.com erhältlich. Die Fondskennzahlen werden auf Basis täglicher Daten 
ermittelt. 
 
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Die Ermittlung der 
Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen). Die Fondsperformance gemäß 
BVI-Methode ist die prozentuale Änderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von 
der Wiederanlage evtl. Ausschüttungen ausgegangen. Die BVI-Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet. 
 
Steigt der Kurs der Aktie, in die das Wandelrecht besteht, so profitiert der Inhaber der Wandelanleihe. Fällt dagegen der Aktienkurs, 
so begnügt sich der Anleger mit der Rendite der reinen Anleihe. Da der Kurs der Wandelanleihe in einer gewissen Bandbreite bei sich 
ändernden Kursen der Aktien stärker steigt als fällt, spricht man von einem asymmetrischen Chancen-Risiko-Profil. 
 
Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein Maß für die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt 
darüber Auskunft, wie der lineare Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts darüber aus, 
ob dieser Zusammenhang überhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekräftiges Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem 
steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta 1. 
 
Der Bondfloor ist der theoretische Wert einer Wandelanleihe, ohne Optionskomponente. Der Optionspreis – die Kosten für das 
Wandelrecht – wird zur Ermittlung des Bondfloors gleich null gesetzt. 
 
Das Delta misst die Aktiensensitivität einer Wandelanleihe. Es drückt das Verhältnis der Kursveränderung der Aktie zur 
Wandelanleihe aus. Ein Delta von beispielsweise 0,4 sagt aus, dass der Wandelanleihekurs um 4% steigt, wenn die entsprechende 
Aktie einen Kursanstieg von 10% erfährt. Die Duration ermittelt den gewichteten Durchschnitt der Cash-Flow-Termine, also die 
Zeitpunkte der Zins- und Tilgungszahlungen. Sie sagt aus, wie lange das Kapital durchschnittlich gebunden ist. Eine Duration von z.B. 
4,5 sagt aus, dass die durchschnittliche Fälligkeit der Zins- und Tilgungszahlungen 4,5 Jahre beträgt. 
 
Mathematisch ist die Information Ratio die Überschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives 
Risiko). Grundsatzlich ist es umso besser, je hoher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der 
Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln. 
 
Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger seit Auflage hätte erleiden können. Er stellt somit den 
maximal kumulierten Verlust seit Auflage dar. Die Länge des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum 
Erreichen des Tiefstkurses. 
 
Die Prämie, auch Aufgeld genannt, ist die Differenz zwischen dem aktuellen Aktienkurs und dem Kurs der entsprechenden 
Wandelanleihe. Bei der Auflegung der Wandelanleihe kann man davon ausgehen, dass der Preis der Aktien geringer ist, als der Preis 
der Wandelanleihe. Steigt die Aktien jedoch schneller als der Wandelanleihe, verringert sich die Prämie, bis sie ggf. auf null 
schrumpft. Übersteigt die Parität den Wandelanleihekurs, spricht man von Abgeld. 
 
Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins p.a., dividiert durch die Volatilität dieser 
Differenz. Sie lässt sich daher als „Risikoprämie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko“ interpretieren. Grundsätzlich ist es 
umso besser, je höher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf Grund ihrer Konzeption als relative Größe konnen Sharpe 
Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden. 
 
Der Tracking Error ist ein Maß fur das „Aktive Risiko“ eines Fonds gegenüber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte 
Standardabweichung der Performance Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein Maß für das Abweichungsrisiko 
der Fondsperformance von der Benchmarkperformance. 
 
Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhältnis der 
aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist die Treynor-Ratio ein Maß fur die erzielte Überschussrendite pro übernommener Einheit an 
nicht diversifizierbarem Risiko. 
 
Der Value at Risk (VaR) ist der maximal mögliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer (20 Handelstage) und Konfidenzniveau (99%) 
abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung, der Schiefe und der Wölbung der täglichen Fondsreturns. 
 
Unter Volatilität ist das „Schwankungsrisiko“ z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die 
Standardabweichung der Performancezahlen über den betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilität bezeichnet. Eine 
Volatilität von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nächste Jahresperformance mit 68,27% 
Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% – 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist. 
 
Hinweis Schweiz 
Vertreter in der Schweiz ist die 1741 Fund Solutions, Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz. Zahlstelle in der Schweiz ist die Bank 
Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zürich, Schweiz. Der Verkaufsprospekt, die „wesentlichen Anlegerinformationen“, das 
Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und Halbjahresbericht können kostenlos beim Vertreter bezogen werden. 
 
Hinweis Österreich 



 
Vertreter und Zahlstelle in Österreich ist die Erste Bank der Österreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien, 
Österreich. Der Verkaufsprospekt, die „wesentlichen Anlegerinformationen“, das Verwaltungsreglement sowie der Jahres- und 
Halbjahresbericht können kostenlos beim Vertreter bezogen werden. 


